
�ĞƐƚƐŝŐŶ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�/ŶĐ͘� ��������������������������� �
ϵϬϬ��ĂŶĂĚĂ��ƚ͕��ŝƚǇ�ŽĨ�/ŶĚƵƐƚƌǇ͕����ϵϭϳϰϴ
dĞů͗�;ϲϮϲͿ�ϯϲϯͲϮϵϬϭͮ�&Ăǆ͗�;ϲϮϲͿ�ϯϲϯͲϮϵϭϰ�

W Ă Ő Ğ �ϭ�ͮ�ϯ

Z�^/��Ed�>�Khd�KKZ�&hZE/dhZ��t�ZZ�Ed/�^�

�ƚ��ĞƐƚƐŝŐŶ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�/ŶĐ͕͘�ǁĞ�ƚĂŬĞ�ƉƌŝĚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƚŝŽŶĂů�ƋƵĂůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĐƌĂĨƚƐŵĂŶƐŚŝƉ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŽƵƚĚŽŽƌ�
ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ͘�

KƵƌ�ĂƚƚĞŶƚŝŽŶ�ƚŽ�ĚĞƚĂŝů�ŝŶ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ƵŶǇŝĞůĚŝŶŐͲĂŶĚ�ƐŽ�ŝƐ�ŽƵƌ�ĐŽŵŵŝƚŵĞŶƚ�ƚŽ�
ĐƵƐƚŽŵĞƌ�ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŝŽŶ͘��dŽ�ƚŚĂƚ�ĞŶĚ͕�ǁĞ�ŽĨĨĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁĂƌƌĂŶƚŝĞƐ�ŽŶ�ŽƵƌ�ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ�ĨƌĂŵĞƐ͕�ĨŝŶŝƐŚŝŶŐ͕�
ĨĂďƌŝĐƐ͕�ĂŶĚ�ŽƵƚĚŽŽƌ�ƵŵďƌĞůůĂƐ͘�

�>>Ͳt��d,�Z�t/�<�Z�Θ�&Z�D�^�

ϵϬ� �ĂǇƐ� ǁĂƌƌĂŶƚǇ� ŽŶ� Ăůů� ŽƵƌ� �ůůͲtĞĂƚŚĞƌ�tŝĐŬĞƌ� &ƌĂŵĞƐ� ĨƌŽŵ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ĂŐĂŝŶƐƚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�
ĚĞĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĨĂŝůƵƌĞ�;Ğ͘Ő͕͘�ďƌŽŬĞŶ�ĨƌĂŵĞ�ĂŶĚ�ǁĞůĚƐͿ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͖�ϵϬ��ĂǇƐ�
ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ĨĂĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĐƌĂĐŬŝŶŐ�ŽĨ�ǁŝĐŬĞƌ͘��&ƌĂŵĞƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĞƉůĂĐĞĚ͕�ƌĞƉĂŝƌĞĚ�
Žƌ� ƌĞĨŝŶŝƐŚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ� ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘� ���ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ� ŝĨ� ƚŚĞ�
ŽƌŝŐŝŶĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�

Khd�KKZ�hW,K>^d�Z���&Z�D�^�

ϵϬ� �ĂǇƐ� ǁĂƌƌĂŶƚǇ� ŽŶ� Ăůů� ŽƵƌ� KƵƚĚŽŽƌ� hƉŚŽůƐƚĞƌĞĚ� &ƵƌŶŝƚƵƌĞ� &ƌĂŵĞƐ� ĨƌŽŵ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ĂŐĂŝŶƐƚ�
ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ĚĞĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĨĂŝůƵƌĞ�;Ğ͘Ő͕͘�ďƌŽŬĞŶ�ĨƌĂŵĞ�ĂŶĚ�ůŽŽƐĞ�ũŽŝŶĞƌǇͿ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�ƵƐĞ�ĂŶĚ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘�

ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ƐƚǇůĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘���ƐŝŵŝůĂƌ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�
ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�

D�d�>�&Z�D�^�Θ�&/E/^,�^�

ϵϬ� �ĂǇƐ� ǁĂƌƌĂŶƚǇ� ŽŶ� Ăůů� ŽƵƌ� DĞƚĂů� &ƌĂŵĞƐ� ĨƌŽŵ� ĚĂƚĞ� ŽĨ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ� ĚĞĨĞĐƚƐ� ĂŶĚ�
ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĨĂŝůƵƌĞ�;Ğ͘Ő͕͘�ďƌŽŬĞŶ�ĨƌĂŵĞ�ĂŶĚ�ǁĞůĚƐͿ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘��ϵϬ��ĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�
ĚĂƚĞ� ŽĨ� ĚĞůŝǀĞƌǇ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƉĞĞůŝŶŐ� Žƌ� ďůŝƐƚĞƌŝŶŐ� ŽĨ� ĨŝŶŝƐŚĞƐ� ĂƉƉůŝĞĚ� ƚŽ� ĂŶǇ�ŵĞƚĂů� ĨƌĂŵĞ͘� � &ƌĂŵĞƐ�ǁŝůů� ďĞ�
ƌĞƉůĂĐĞĚ͕�ƌĞƉĂŝƌĞĚ�Žƌ�ƌĞĨŝŶŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘����ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�
ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�



�ĞƐƚƐŝŐŶ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�/ŶĐ͘� ��������������������������� �
ϵϬϬ��ĂŶĂĚĂ��ƚ͕��ŝƚǇ�ŽĨ�/ŶĚƵƐƚƌǇ͕����ϵϭϳϰϴ
dĞů͗�;ϲϮϲͿ�ϯϲϯͲϮϵϬϭͮ�&Ăǆ͗�;ϲϮϲͿ�ϯϲϯͲϮϵϭϰ�

W Ă Ő Ğ �Ϯ�ͮ�ϯ

�KDWK^/d��d��>�dKW^�

ϵϬ��ĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ĚĞĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĨĂŝůƵƌĞ�;Ğ͘Ő͕͘�ĐƌĂĐŬĞĚ�
ƐƵƌĨĂĐĞƐ� Žƌ� ĚŝƐŝŶƚĞŐƌĂƚŝŽŶͿ� ƵŶĚĞƌ� ŶŽƌŵĂů� ƵƐĞ� ĂŶĚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘� � dĂďůĞƚŽƉƐ�ǁŝůů� ďĞ� ƌĞƉůĂĐĞĚ͕� ƌĞƉĂŝƌĞĚ� Žƌ�
ƌĞĨŝŶŝƐŚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘����ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�
ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�

hW,K>^d�Z���&hZE/dhZ���K>>��d/KE^͕��h^,/KE^͕�Θ�hD�Z�>>����EKW/�^�

ϵϬ��ĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ĚĞĨĞĐƚƐ͕�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ƚĞĂƌŝŶŐ�Žƌ�ĨĂĚŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�
ŶŽƌŵĂů�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘��ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘����
ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ�tKs�E�^hE�Z�>>��Π^dZ�W^�

ϵϬ��ĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ĚĞĨĞĐƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĂƉ�ďƌĞĂŬĂŐĞ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�
ƵƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘� �ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƐƚƌĂƉƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ� ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘����
ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�

hD�Z�>>��&ZD��^�Θ���^�^�

>ŝŵŝƚĞĚ�ϵϬ�ĚĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ĨĂŝůƵƌĞ͘��ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ǁŝůů�
ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĨŝŶŝƐŚ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘����ƐŝŵŝůĂƌ�ĨŝŶŝƐŚ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŚĂƐ�
ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�

�h^,/KE�/E^�Zd^�

>ŝŵŝƚĞĚ�ϵϬ��ĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ�ĨƌŽŵ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĚĞůŝǀĞƌǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ŵĂŶƵĨĂĐƚƵƌĞƌ�ĚĞĨĞĐƚƐ�Žƌ�ĞǆĐĞƐƐŝǀĞ�ĚĞĨŽƌŵŝƚǇ�ŽĨ�
ĐƵƐŚŝŽŶƐ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘� �ZĞƉůĂĐĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƉĂŝƌƐ�ǁŝůů�ďĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�
ƐƚǇůĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘����ƐŝŵŝůĂƌ�ĐŽůŽƌ�ĂŶĚ�ƐƚǇůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽĨĨĞƌĞĚ�ŝĨ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽŶƚŝŶƵĞĚ͘�



�ĞƐƚƐŝŐŶ�/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�/ŶĐ͘� ��������������������������� �
ϵϬϬ��ĂŶĂĚĂ��ƚ͕��ŝƚǇ�ŽĨ�/ŶĚƵƐƚƌǇ͕����ϵϭϳϰϴ
dĞů͗�;ϲϮϲͿ�ϯϲϯͲϮϵϬϭͮ�&Ăǆ͗�;ϲϮϲͿ�ϯϲϯͲϮϵϭϰ�

W Ă Ő Ğ �ϯ�ͮ�ϯ

/DWKZd�Ed�>/D/d�d/KE^�

WůĞĂƐĞ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ŽƵƌ�ǁĂƌƌĂŶƚŝĞƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ĐŽǀĞƌ�ĨĂŝůƵƌĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĂŶǇ�ƌĞƉĂŝƌƐ�Žƌ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ĂĨƚĞƌ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞ͕�ĂĐĐŝĚĞŶƚĂů�ĚĂŵĂŐĞ͕�ĂďƵƐĞ͕�ŵŝƐƵƐĞ͕�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ƵƐĞ͕�Žƌ�ŶŽƌŵĂů�ǁĞĂƌ�ĂŶĚ�ƚĞĂƌ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ͗�ĨĂĚŝŶŐ͕�
ƐĐƌĂƚĐŚĞĚ�Žƌ� ĐŚŝƉƉĞĚ� ĨŝŶŝƐŚĞƐ͕�ǁĞĂƚŚĞƌŝŶŐ�ƵŶĚĞƌ�ŶŽƌŵĂů�ǁĞĂƚŚĞƌ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕� ƐƚĂŝŶŝŶŐ�Žƌ�ĚŝƐĐŽůŽƌĂƚŝŽŶ͘��
�ŶǇ� ĚĞĨĞĐƚƐ͕� ŵŝƐƐŝŶŐ� ƉĂƌƚƐ� ŵƵƐƚ� ďĞ� ƌĞƉŽƌƚƐ� ǁŝƚŚŝŶ� ϳ� ĚĂǇƐ� ŽĨ� ƌĞĐĞŝƉƚ͘� � tĞ� ƌĞƐĞƌǀĞ� ƚŚĞ� ƌŝŐŚƚ� ƚŽ� ƐĞŶĚ�
ƌĞƉůĂĐĞŵĞŶƚ�ƉĂƌƚƐ�ĨŽƌ�ĚĞĨĞĐƚŝǀĞ�ƉĂƌƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϵϬ�ĚĂǇƐ�ǁĂƌƌĂŶƚǇ͘�

Z��KDD�E�����>��E/E'� /E^dhZ�d/KE^�&KZ�hW,K>^d�Z���&hZE/dhZ���K>>��d/KE^͕��h^,/KE^�
�E��hD�Z�>>���KEKW/�^�

ϭ͘ �ƌƵƐŚ�ŽĨĨ�ůŽŽƐĞ�Ěŝƌƚ͘�
Ϯ͘ ^ƉƌĂǇ�ŽŶ�Ă�ĐůĞĂŶŝŶŐ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ŵŝůĚ�ƐŽĂƉ�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌ͘�
ϯ͘ hƐĞ�Ă�ĐůŽƚŚ�Žƌ�Ă�ƐŽĨƚ�ďƌŝƐƚůĞ�ďƌƵƐŚ�ƚŽ�ĐůĞĂŶ�ĨĂďƌŝĐ͘�
ϰ͘ �ůůŽǁ�ƚŚĞ�ĐůĞĂŶŝŶŐ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ƚŽ�ƐŽĂŬ�ŝŶ�ĨĂďƌŝĐ͘�
ϱ͘ ZŝŶƐĞ�ƚŚŽƌŽƵŐŚůǇ�ƵŶƚŝů�Ăůů�ƐŽĂƉ�ƌĞƐŝĚƵĞ�ŝƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ͘�
ϲ͘ >Ğƚ�ĨĂďƌŝĐ�Ăŝƌ�ĚƌǇ͘�


